Ujabb gazdasagi valsag?

Az elmult években egymast kovetik a gazdasagi galsaGlobalizalt vilagunkban az egyes
orszagok nem tudjdk flggetleniteni magukat a nekizetgazdasagi folyamatoktdl, igy
kénytelenek Gjabb és Ujabb megoldasokat keresaisag negativ hatasainak csokkentésére.

Feladat

Olvassa el az aldbbi szakérbsszefoglalot, majd fejtse ki néhany mondatban,

* mik a gazdaségi valsagok kivalté okai?

e agazdasagi élet milyen terlleteit, sze@périntik a valsagok?

* milyen kdvetkezményekkel jar a valsadg az euro zérexagaira?

* hogyan érinti a valsag az euré zonaba még nem tabt&U tagallamokat?
e miakilonbség a recesszid, a stagnalas és a vatsagtt?

2012: eurd-6vezeti recesszio, romlo kozép-europdbeejelzések

Jowre recesszioba sillyed az euro-6vezet, és ez aavgdval lassabb névekedést okoz
Kdzép-Kelet-Eurépaban, igy a magyar gazdasagbanjdsoltak keddi, jeledsen rontott
elorejelzésikben londoni pénzlgyi eleskz A UBS bankcsoport londoni befektetési és
gazdasagelendzrészlege atfog6 Uj progndzisaban azt kdzolte, regyilyosbodd szuverén
adossagvalsag miatt az altala eddig valdssitett 0,2 szazalékos novekedé$r,7 szazalékos
visszaesésre modositotta az euré-6vezeti gazdekagjtményére adott, 2012 egészére sz0ld
becslését. A haz szerint a valutaunids recessziGszidileg mar az idei negyedik
negyedévben elke#dott.

A UBS londoni elemé& mindezek alapjan azzal szamolnak, hogy az eurf@épaark6zo térség

is a vartnal jéval gyengébben teljesitdow. A cég Uj direjelzése szerint a magyar gazdasag
2012-ben stagnalni fog a UBS koOzgazdaszai altaligeddloszirisitett 0,5 szazalékos
novekedés helyett.

A haz 1,0 szazalékrol 0,5 szazalékra csokkentejtevé evi cseh GDP-ndvekedésre adott
prognozisat, Lengyelorszagban pedig az eddig j68@t szazalék helyett 2,5 szazalékos
gazdasagi névekedést var 2012-ben.

Magyarorszag kilatasaival kapcsolatban a UBS londdemzi annak a véleményiknek
adtak hangot, hogy a magyar gazdasag az euro-ovegzesszid miatt "elvesztette egyetlen
novekedési hajtderejét"”, vagyis a Kilkeresletet. A cég elismeri, hogy a zérd szazalgkas
évi magyar ndvekedé&sdrszolo ebrejelzése gyengebb a piaci konszenzusnal, amedglgg
0,4 szazalékos magyar GDBwiilést valGszifisit 2012-re.

A UBS londoni szakééi szerint ugyanakkor a magyar gazdasag 2013-barétééktilni fog
a bel$ és a kuls kereslet varhato fokozatos feléledésének hatagdndz arra az évre 1,4
szazalékos gazdasagi nbvekedést josol MagyaronszAgoeuro-ovezeti recessziot mas nagy



londoni hazak is gyakorlatilag biztosra veszik tggnozisaikban, és tobb citybeli cég emiatt
szintén rontotta kozép-kelet-eurdpairejelzéseit.

A Morgan Stanley bankcsoport londoni befektetéselésnzrészlegének felzarkdzo térségi
k6zgazdaszai legujabb globalismjelzéstikben k6zolték, hogy az altaluk eddig joSob
szazalékos novekedés helyett 2012-ben most m@oétda 0,2 szazalékos GDP-visszaesést
josolnak az euro-6vezetben.

A héaz ennek nyoman Magyarorszagon az eddigi pragéldan szerefl 1,2 szézalékos
novekedeés helyett 2012 egészére - a UBS-hez hasonkiagnalast var, de a Morgan Stanley
londoni elemai a kdvetked hat hénapban technikai recessziot is valdsitanek a magyar
gazdasagban, vagyis nem tartjak kizartnak, hogyeggmast kovét negyedévben csdkkenni
fog a magyar GDP-érték.

A cég a cseh gazdasagra adott 2012-es novekedésjellését szintén meredeken, 1,5
szazalékrol 0,5 szazalékra csOkkentette, Lengysglmn pedig az eddigi 3,2 szazalék
helyett 2,5 szazalékos ndvekedést josobijéy

A Capital Economics, az egyik legnagyobb londomzigyi-gazdasagi elerdlaaz minap
Osszedllitott dérejelzése szerint az eur0-Ovezet az adossagvaldéoygtao sulyos
makrogazdasagi karok miatt a kovetkdzt teljes évet recesszidban tolti. A cég londoni
k6zgazdaszai azzal szamolnak, hogy az euré-6vegaetdasag teljesitméenye 2012-ben
atlagosan 0,5 szazalékkal, 2013-ban 1,0 szazalékkalissza.

A Capital Economics elemz szerint azonban ha az addssagvalsag gyors ekukadaak
indulna - példaul rendezetlen koralmények kozotkdvetked torlesztési ledlldsok,
bankvalsag vagy akar az eurd-ovezet valamilyen &girfelbomlasa formajaban -, az ennél is
sokkal mélyebb recessziét okozna a valutauniéban.

Az eur6-06vezet a JP Morgan bankcsoport Londonbaerigtett legujabb &fejelzése szerint
is recesszidba sullyed jore. A cég szerint ez azt is jelenti, hogy ha a sszi® valdban

bekovetkezik, és a tagallamok nem modositjak jelgnkoltségvetési kiigazitasi terveiket,
akkor a pénzugyi gondokkal kiUszkddeuré-gazdasdgokban a dabtt céloknal messze
nagyobb allamhaztartasi deficitek varhatok.

A JP Morgan sajat becslése példaul Gorbgorszagbap-Ben 4,5 szazalékos GDP-minuszt
valbszirtisit, és a cég azzal szamol, hogy a gorog allamtagitdniany - tovabbi megszoritd
l[épések nélkiil - jGére eléri a hazai 6ssztermék 10,4 szazalékat asZapalékos hivatalos
deficitcéllal szemben.

A JP Morgan londoni elendinek szamitasai szerint az eur6-6vezet egészélmyosan 2
szazalékponttal haladja majd meg az allamhaztahidsiy a hivatalosan Kizott célokat a
2012-2014-es itbzakban, a GDP-aranyos allamadossag-ratak pedirigtdtlagosan akar
14 szazalékponttal is magasabbak lehetnek a ctdkni.



